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Disclaimer z &1y

FACTORING security

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PUBLICACION ES UNA BREVE DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION Y DE LA
ENTIDAD EMISORA, NO SIENDO ESTA TODA LA INFORMACION REQUERIDA PARA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION. MAYORES
ANTECEDENTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA, EN LAS OFICINAS DE LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES Y EN LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de
la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenido en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversion

Este documento ha sido elaborado por FACTORING SECURITY S.A. (la “Compania” o0 “FACTORING SECURITY?”), en conjunto con Scotiabank Chile (el
“Asesor”), con el propoésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emision de Bonos

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compariia e informacion publica, a cuyo respecto el Asesor no
se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido
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1.- Grupo Security en una Mirada

«  Grupo financiero basado en Chile, con participacién en banca, factoring, seguros de vida, administracion de activos, inversiones inmobiliarias y
servicios de viajes

« Utilidad neta de Ch$ 80.548 MM (USS 116 millones)y un total de activos administrados (AUM) US $ 20.0 Billones' al 31 de diciembre de 2018

«  Market Cap Grupo Security: USS 1.6 Billones al 31 Marzo 2019 (CAC 1995-Mar-19: 10.0%)

NEGOCIOS
INTERNACIONALES

FINANCIAMIENTO INVERSIONES OTROS SERVICIOS

* Crédito * Seguros de Vida * Administracion de * Servicios de * Seguros de vida
* Factoring * Rentas Vitalicias Activos de Terceros Viajes * Rentas Vitalicias
Negocios * Leasing * Corretaje de Seguros * Corretaje de Bolsa * Proyectos * Rentas Vitalicias
e Comercio Exterior * Accidentes Personales * Securitizacion Inmobiliarios Privadas
* Tesoreriay * Servicios de viajes
Distribucion * Hong Kong Of. Repr.
2
i 6.959,6 2.505,0 4.385,1 70,3 278,1
(ChS miles de US$ 10,0 Billones US$ 6,3 Billones US$ 0,1 Billones USS$ 0,4 Billones
millones)
61,6% 9,1% 2,1% 1,2%
l \i
Utilidad
ChS miles de millones
USD Milli
rions Ch$ 72 Billion Chs 11 Billion Chs 2 Billion Chs 1 Billion
USS 103 Million USS 15 Million USS 4 Million USS 2 Million
PAG Fuente: Grupo Security. Cifras al 31 de Diciembre 2018 Tipo de cambio 681,99 CLP/USD
: " Total Excluye CUI (Cuenta Unica de Inversion)
4 2Activos en Cartera (Assets Under Management)
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2.- Factoring Security

Destacado Gobierno Corporativo

|.-Estructura de la propiedad

Factoring Security

99,99%
Grupo Security

0,002%
Capital S.A

Grupo Security

74,4% 18,0%
Accionistas Free Float
Fundadores Francisco Silva
: Presidente
Grupo Security

w

7,6%
Inversion
Institucional

IlI- Organigrama

Ramodn Eluchans
Director Banco

FACTORING security

I —
@ © @

Mario Weiffenbach
CEO Grupo Security  Director Grupo Security

II- Directorio Factoring Security

Renato Penafiel

&

Gonzalo Pavés A.
Director Vida
Security

&

Security

Humberto Grattini
Gerencia Grandes y
Medianas Empresas

Ignacio Lecanda
Gerencia Pymes y
Sucursales

Ignacio Prado R.

Gerente General

i 165 Ps* ‘

&

Alejandro Alamos

José Rivas
Gerencia Desarrollo  Gerencia Riesgoy
Comercial Cobranzas

&

Mauricio Collins
Gerencia Finanzas

& &

Ma. Eugenia Gamboa Gabriel Becerra
Gerencia Control de SubGerencia Adm.

Gestiony Tl Operaciones

*Al Cierre de Marzo 2019

PAG.
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2.- Factoring Security en una mirada

Proactividad y

Transparencia

Oferta Integral
Servicios
HREREE S

Cercania

Segmentacion

Definida

PAG.

FACTORING security

I.-Nuestro Core Business:

- Especialista en factoring y servicios financieros con 26 aifos de experiencia en el
mercado.

« Reconocidos por sus clientes por su agilidad, innovacidn tecnolégica, proactividad y
transparencia .

« Empresa del Grupo Security

- Servicios financieros orientados a Factoring Electrénico/Tradicional, Cheques y
Productos Especiales, Capital Preferente, Confirming, Leasing y Crédito en Cuotas

Il.-Rentabilidad y Portafolio de Productos y Servicios:

Colocacion Neta*: Utilidad Neta*:
ChS$ 338.191 MM ChS$ 8.155 MM

CACde 11,2 % desde 2013 CACde 4,6 % desde 2013

lll.Cobertura a Nivel Nacional

« 15 sucursales a lo largo de todo el pais
« Equipo de 165 personas, organizadas en 6 areas (60% Comercial, 40% Apoyo)
- Principales ejecutivos con amplia experiencia en el negocio y sector financiero

*Fuente: Estados Financieros Factoring Security Dic 2018



2.- Nuestra Industria

Tendencia Industria del Factoring y Economia Nacional

Ene 2009-Dic 2018 — Colocaciones Stock

Industria A 7,8%
CAC Ult. 5 afios .
Factoring Security 11.2% / .
CAC Ult. 5 afios ! :

400.000 -
350,000 ===
300.000 -
250.000 -

200.000 -

150.000
100.000
50.000
0 Clasificacion de Riesgo
FACTORING SECURITY
-50.000
-100.000 -
D (2] D D o o o o — — — — ~ o~ o~ o~ on o on
e - B B B B A N L r R B B B
R SRR R
E==== |IMACEC % Var 1 M- S. Original (indice 2013=100)
PAG.
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FACTORING

Nuestro Foco Estratéegico

Ultimos 5 afios 2013-2018

@@
A.‘

@ "eut
OO,

PI [@Igll F/cTORING security

Transformacion Digital

Modelo de Provisiones

- 14
IFRS9 — Disminucion Riesgo
. B 12
Estrategia Productividad L 10
Operacional
- 8

2015: 2016

AA-/A+

2017:
AA-/A+

1T 2019
AA-/AA-

=4

-6

jul-14

oct-14
jul-15

oct-15
jul-16

oct-16
jul-17

abr-14
ene-15
abr-15
ene-16
abr-16
ene-17
abr-17
oct-17
ene-18
abr-18
jul-18
oct-18

Tendencia Col. Factoring Security ultimos 10 afios
Ene 2009- Dic 2018



2.- Industria Atractiva en Constante Crecimiento

Y c
¥

FACTORING security

+ Laindustria de Factoring ha presentado un positivo desempefio en los ultimos afios, el cual se puede apreciar en el crecimiento tanto del stock
como de los montos de los documentos adquiridos por las empresas de factoring

Evolucion Cartera Empresas Asociadas a la ACHEF Composicion Cartera de Colocaciones de la Industria
Ch$ millones neri Comercio por
> CAC2013-2018 =7,8% 3537 Mineria Menor
: 6%
3.166
i Las colocaciones totales !
2568 . 2.689 ) : !
2 444 2.552 | —> Construccién 1 de las empresas de i
10,0 10,1% Agropecuario i Factoring en Chile se !
10,7% J/—\r—‘. 9% ' encuentran diversificadas i
_—1 g i en 7 principales !
as /. Otros ' industrias |
4 11% - .
2013 2014 2015 2016 2017 2018

====== Participacion de Mercado F.S* Achef

Cambios regulatorios y nuevas tecnologias, como la factura electrdnica, han impulsado el desarrollo de la industria, haciendo del Factoring una
de las industrias financieras con mayor proyeccion tanto a nivel nacional como internacional

Principales Actores de la Industria

Los principales actores de la industria se encuentran en la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring (ACHEF) y bancos. Ambos segmentos conjuntamente
concentran gran parte de las colocaciones del sector. Factoring Security es una de las 5 compaiiias que fundaron la ACHEF en 1994

| = .
ACI"EF FACTORING security :'j @anner Otros | Manco de Chile @

o CONSORCIO
Asociacién Chilena

( EuroC BICE | @ ) XBci & Santander

rrvscar. DI @ Finameris BT ‘®, Scotiabank

servicios Financieros

PAG.
9 * Fuente: ACHEF a Diciembre 2018
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Transformacion Digital

Estrategia
Operacional

@\/ Plataforma 360
Sistema con Mirada
integral Cliente/Deudor

v'PIONEROS:
@ Primer Factoring

o
-

Electronico en el Mercado

g y APP Mobile

v Automatizacion
7 PROCESOS CLAVES
“CARA CLIENTE” al 100%

®®

©
®

1.-Comité de Crédito
2.-Firma Contrato
3.-Notificacion

6.-Liquidaciones

5.-Evaluacién del Negocio

7.-Cobranza en App

O Factoring Electrénico

vr. 2.0

"T?. Disefio Nueva Evaluacion
4 Automiatica de Negocioy

SCORING
PlA

A,

1\'

Pantalla Integrada de
Aprobacion

Disefio PORTAL
AUTOATENCION

Sistema GESTION

FINANCIERA PARA )~ §

4.-Curse Operacién ~)”
P § ~ CLIENTES <
Implementacion Implementacién MODELO Ampliacién
Estrategia de | PROVISIONES / IFRS9/ COBERTURA NACIONAL con F.E
RENTABILIZACION DE CLIENTES i Disminucion Riesgo Crediticio y Ejecutivos HOMEOFFICE

CLIENTES ALTO VALOR

Cambio MODELO DE
ATENCION DIFERENCIADO
por tipo de Cliente

0 Implementacion RPA
ASISTENTE VIRTUAL & CRM CLIENTES

9

Actualizacion

INTELIGENCIA DE NEGOCIOS
Clientes & Deudores

Implementacidn
COMITES INNOVACION

PROPUESTA DE VALOR

0 Implementaciéon MODELO
PRODUCTIVIDAD TODA LA EMPRESA




2.- Cartera de Colocaciones Creciente, Atomizada y Diversificada

FACTORING SecCu 1'1t\

«  Portfolio de negocio explicado en mas del 60% por facturas, distribuido en distintos sectores de la economia
+  Cartera atomizada por tipo y subtipo de producto
«  Elduration promedio de la cartera es de 2,6 meses

Evolucion Colocaciones!?

ChS millones CAC 2013-2018 = 11,2%

40000 /
250000 338.191 330.190
300000 261.380 270.932 284.373
250,000 238.150
198.940
200,000
150,000
inoa - .
’
o I"IJ
n =1 T T T
2013 2015 2016 mar-18  mar-19
Distribucion por Sector Econémico Dic.2018 Distribucién por producto Dic. 2018
Agrlcultura y SerV'C'OS Leasing

Crédito Directo 2%

Mineria 6%

8%

9%
Comercio

Capital
Preferente
Otros 37 14%
10% sectores
43% :
Factoring 1
75%
Inmobiliaria
14% Fuente: Factoring Security

PAG. Construccion (1) Factoring incluye: facturas nacionales y de exportacion, cheques, productos
1 1 16% especiales, pagarés, contratos, documentos por cobrar, vouchers.
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3.- Destacado Desempeiio Operacional

+ Tendencia creciente en ingresos en correlacién con el crecimiento de cartera
+  Ratios de eficiencia y margenes de Utilidad antes de impuesto sobre ventas estables

Gastos de Apoyo Operacional

Margen Bruto

FACTORING security

Ch$ millones CAC 2013-2018 = 4,4% ChS$ millones CAC2013-2018 = 4,1%
. GAV ===m GAV/Margen Bruto
20.885 22.410 12.000 - & - 70%
20000 {18.123 18:948 18.487 19.695 9182 9542 C 65%
: 10.000 - 8.327 8776
7.791 8.010 - 60%
8.000 -
Crec. 10,1% 55%
Crec. 10,4% TN
6.000 - - 50%
10000 - 2577
2339 L o
5.446 6.016 4.000 - . 45%
0,
a3y | |42% | |45%] |35%] (40001 (439 a3%| [a3%| 0%
2.000 -
I - 35%
0 T T T T T T T
O L T T T T ~ 30%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 ma"ls mar-19 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar-18. mar-19.
Utilidad Antes de Impuesto ROE! — ROA?
. oooCh$ millones CAC 2013-2018 =5,5% ——ROE ——ROA
: 10.728 2% - 27.42%
10.000 - 9.272 . 23/W% 23,17% 22 49%
8208 8679 g.g, 8665 25% - , 21,45%
8.000 1 Crec. 10,7%  20% - o
6.000 - I =% ]
10% -
4.000 4 2.654 2.940 o | % 3,64% 3,13% 3,20% 3,20% 3,17%
2.000 i O% T T T T T
N 2013 2014 2015 2016 2017 2018
PAG 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar-18 mar-19. Fuente: Factoring Security

13

(1) Utilidad Neta / Patrimonio Neto
(2) Utilidad Antes de impuesto / Colocaciones Neta



3.- Indicadores Crediticios Estables Z I 54

FACTORING security

|
«  Existe cobertura natural al tipo de moneda
«  El plazo de vencimiento promedio de los pasivos es a 30 dias, en linea con el duration de la cartera

., i i 2 : 1
Evolucién Deuda Financiera Razon de Endeudamiento

Prom. 2012-2018= 6,27x

ChS millones CAC 2013-2018 = 13,1%
302.026 e Endeudamiento === Endeudamiento Financiero Prom. 2012-2018=5,65x
278.363 ‘ 294.910
7,00X 6,50X 6.40x 6,68X
204.499 211.753 6.50x 6.00x 6,20x 6,30x ! 6,30x
180.983 ’ , 5,80x
162.717 6,00x 6,58x
550K g ooy 6,08x 6,17x
5,00x ’ 5,60x 5,50x 2018: Se capitalizé
4.50x 5,20x el 100% de las
’ 4,80x .
T T T T T 4,00)( r T T T T T T Ut|||da|des 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar.-19 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar.-19
Deuda por Tipo de moneda y plazo? Marzo 2019 Evolucion Patrimonio
Chs millones Ch$ millones CAC 2013-2018 = 6,36%
usD
2,2%
UF
o 192.317 46.178 47.707
14,1% 38.828 41.158
33.925 34593 36.516 :
61.325 41.268 ’ | | | } | | | | |
— (X Y] /M_\ T T T T T T

Pesos
83,7%

abr.-19 may.-19 oct.-22 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar.-19
Fuente: Factoring Security

PAG (1)Total Pasivos / Total Patrimonio (neto)
(2) Valor UF: 27.565,76 y valor USD:667,68

14
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4.- Estables Indicadores de Riesgo I g

FACTORING security

+  Politicas de Riesgo alineadas con las Politicas del Banco Security

+  Elnegocio de factoring permite 2 fuentes de cobranza: Deudor final y cliente originador

+  Factoring Security mantiene cartera sana con baja morosidad en relacién a sus competidores no bancarios

+  Modelo de Provisiones por Deterioro o Pérdida Esperada implementado desde Enero 2018 cumpliendo con la Normativa IFRS 9 vigente

Evolucion del Indice de Riesgo? Provisidon por Tramo a Marzo 2019
4% ChS miles de millones [] Provisién por deterioro s indice de Riesgo
7.000 4 |6.292 - 40%
3% \ 6.000 - - 35%
333% ™% > " o~ N A% - 30%
2,73% 2,71% cc % e T e - 25%
2% ’ 1770 2,55%  2,50% 2,52% 2.45% 4.000 - 30,6% )
' 2,15% 2,23% 3.000 - 20%
: i 444 - 15%
1% 2.000 1 | 2,4% 0,6% 2,6% - 10%
1.000 - 147 ” - 5%
0% : : : : : : : : 0 : —osl .l e |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar.-19 Al dia 1-30dias  31-60dias 61-120dias 121y mas
Evolucidon de Provision / Ut. Antes de Impuesto Evolucion de la cartera en Mora? >60 dias
3000 - Provision Acumulada Prov.Acum./Util. Antes Impto 3594 ——Mora >60 Dias Industria  —#— Factoring Security
2.499 6,0% 1
2500 - 2.292 [ 30% 4,9%
2.023 o 5,0%
2.000 - 26%| |[27% [ 2%
25% 1.604 | 50 4,0% -
B (o]
1.500 -
- 159 3.0% -
15%
1.000 - 10% 2,0%
200 7 Decrec.36% W 5%  1,0% -
[s)
. i i i i | : | 0% 0,0% . 1,0% . . . . .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 dic-13. dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
PAG. Fuente: Factoring Security
16 (1) Provisiones Totales /Colocaciones Brutas

(2) Cartera en mora > 60 dias / Cartera Bruta
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5.- Términos y Condiciones

3

FACTORING security

Caracteristicas de la Emision

Emisor

Rating

Monto Maximo a Colocar
Serie

Linea

Cadigo Nemotécnico
Monto Maximo a Inscribir
Moneda / Reajustabilidad
Plazo

Periodo de Gracia
Amortizaciones

Intereses

Tasa Cupén

Duration

Fecha de Inicio Devengo de
Intereses

Fecha de Vencimiento
Fecha de Prepago
Condiciones de Prepago

Principales Covenants
Valor Nominal de Cada Bono

Numero de Bonos
Uso de Fondos

Tratamiento Tributario

Factoring Security S.A.
Fitch AA- / ICR AA-

UF 1.500.000
G H
872 872
BFSEC-G BFSEC-H
UF 1.500.000 CLP 40.000.000.000
UF CLP
5 aflos 5 aflos
4,5 anos 4,5 afos
Bullet Bullet
Semestrales Semestrales
1,50% 4,40%
4,84 anos 4,55 anos
15-04-2019
15-04-2024
15-04-2021
Make whole amount / Tasa de Referencia + 60 pbs
Pasivos/Patrimonio < 7,5x
Patrimonio minimo > $30.000 millones
Activos Libres de gravamenes/Pasivos Financieros = 0,75x
UF 500 CLP 10.000.000
3.000 4.000

Refinanciamiento de pasivos del emisor
Art 104 /Art 74 N° 8

PAG.
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5.- Calendario de la Transaccion I ]

FACTORING security

| w | o | v
30 31
6 7
10 11 12 13 14
Mayo 22 - 27 Mayo 28 Junio 3-4 Junio 5
Roadshow Reunion Construccion Libro Fecha de
Ampliada de Ordenes Colocacion
PAG. I:l Dia Feriado
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5.- Datos de Contacto 7 la‘é '
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FACTORING Security

Nombre Cargo Teléfono Correo Electronico

Ignacio Prado R. Gerente General +56 2 2584 3685 ignacio.prado@security.cl
Mauricio Collins Gerente de Finanzas +56 3 2584 3626 mauricio.collins@security.cl
Alejandro Alamos A. Gerente de Riesgo +56 3 2584 3643 alejandro.alamos@security.cl

5 Scotiabank

Scotia Asesorias Financieras Limitada — Asesor Financiero

Nombre Cargo Teléfono Correo Electronico

Deneb Schiele Head of DCM Chile +56 2 2679 2456 deneb.schiele@scotiabank.cl
Andrea Nakashima Associate Director +56 2 2692 6563 andrea.nakashima@scotiabank.cl
Cristian Prieto Analyst +56 2 2939 1267 cristian.prieto@scotiabank.cl
Ignacio Dell’Oro Analyst +56 2 2619 5512 ignacio.delloro@scotiabank.cl

Scotia Corredores de Bolsa Chile S.A. — Agente Colocador

Nombre Cargo Teléfono Correo Electronico

Mauricio Bonavia Gte General C. de Bolsa +56 2 2679 2750 mauricio.bonavia@scotiabank.cl

Sergio Zapata Director — Responsable Renta Fija +56 2 2679 2775 sergio.zapata@scotiabank.cl

Diego Pino Vice President — Operador Senior +56 2 2679 2774 diego.pino@scotiabank.cl

Diego Susbielles Senior Analyst — Operador Senior +56 2 2679 1472 diego.susbielles@scotiabank.cl
PAG.
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